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Investissementsdirects étrangers

Industries mécaniques, métalliques et métallurgiques
Industries des matériaux de construction, céramiques et verres
Industries électriques et électroniques

Industries agro-alimentaires

Industries de la plasturgie

Industries pharmaceutiques

Industries du cuir et de la chaussure

Industries chimiques et caoutchouc

Investissements

Nombre

Millions de dinars tunisiens

Partiellement exportatrice

Totalement exportatrice
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Formation brute de capital fixe

Projet

Emploi

Banque Centrale de Tunisie

Bourse des valeurs mobilieres de Tunis
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Agence de promotion des investissements agricoles

Office national du tourisme Tunisien
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Nbre projets de créations

. AOA 001 EAQO

Emplois

période donnée.
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par nationalité, un projetestA AT AOI i AOOAT O AA A4
de nationalités participantes.
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par nationalité, un projet est calculé autant4 &£ EO NOGS E |
de nationalités participantes.
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emplois generes par un projet sont comptés autant de fois
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, AO ET OAOOEOOAI AT OO OA AEOEOAT O AT AAO@ AAOQi
dessous une bréve description de ces deux catégories.

Investissement de création

Les investissements de création correspondent a des investissements relatifs a la

AOi AGETT AGOT A 11 OCOAITT A AT OOAPOEOA AITA U A
Cependant, ils peuvent étre relatifs a un projet qui a débuté la réalisation de son
investissement avant ou pendant la période de référence mais qui poursuitsa

réalisation Aifivestissement pendant cette période.

Un projet de création peut entrer en production pendant la période de référence tout en
poursuivant la réalisation de son investissment aprés cette période.

)T OAOOEOOAIT AT O AGA@OAT OEIT 1

, AO ET OAOOEOOAI AT OO AGA@OAT OEIT O110 AAO EI
développer une activité existante. Ces investissements peuvent étre réalisés sur

bl OOEAOOO OOAT AEACET{l IOHi QRADEDA OOMAA oBAEOQOA 16
Ai Al ACAGEIT 18 ,AO0 EIi b1 OOAQETT O A6i NOEPAI A1 60
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51 POl EAO AGA@OAT OEIT U 18AGAADPOEIT AAO 1B
entrer en production pendart la période de référence tout en poursuivant la réalisation

de son investissement apres cette période.



AVANT-PROPOS

Le présent documentconstitue un document de travail axé essentiellement sur
les données statistiques relatives aux investissementétrangers, principalement les
investissements directs étrangers (IDE) en Tunisie ainsi que les entreprises étrangeres
IO U PAOOEAEDPAOGETT i+ OOAT Ci OA EIi PIBAT Oi AO AAT O
Il est élaboré annuellement DAO 1 8! CAT AA A Anvesiéniemt OET 1
Extérieur « FIPA-Tunisia ».
Il est asouligner que les informations ont été recueillies aupres delusieurs institutions
T AGET 1T Al AOh :AIBCTBYMTAAPOAPAONTATAa DOUANE et les enquétes
spéciales réalisées par les seices deFIPATunisia.
Ces informations sont assujetties a d'éventuelles modifications selon lI'avancement des

enquétes réalisées par les structures concernées.
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CONJONCTURE ~ ECONOMIQUE ~ EN
TUNISIE: BILAN 2015 ET PERSPECTIVES
2016

%l Ai DPEO A80O1T AT OEOITTAI AT O ET OAOT AOGET T Al £
2015, les lourdes répercussions des trois attentats qui ont frappé le pays en 2015. La
AT COAAAOQET 1T neht sdcuithite @ Ef@étd 1& donfiance des ménages et des

AT OOAPOEOAO AiT 00 i8I A NOA 18AAOEOEOI AOOAEC
de la timide reprise en Europe.

| OO0A 1T A OAAOAOO AO Oi OOEOIi Ah ATTNGiASEINIDEAC
tunisienne (7 % du PIB et 15 % de la population active occupée), et qui a été durement

touché, le pays fait face depuis début 2015 a une multiplication des gréves dans

1 6ET AOOOOEA NOE 1710 AT OOAET i AAO eAbrdddésOAO A/
industrielles a enregistré une diminution.La reprise de la demande européenne qui

reste le principal partenaire commercial de la Tunisie laisserait entrevoir une
amélioration des perspectives du secteur industriel en 2016. Elle resterait cepdant
conditionnée a un apaisement du climat social induit par une reprise du dialogue entre

les syndicats, les entreprises et les pouvoirs publics.

1- Bilan économique 201 5

Alors que durant la décennie précédente, la Tunisie affichait une croissance annuelle

i TUATTA AGAT OGEOIT wuvubph 1Toi ATTTITEA A &£ OOAI Al
politiques, économiques et géopolitiques qui touchent le pays depuis 2011.

En 2015, la coissance est estimée a 0,8% et l'agriculture est le seul secteur a avoir
soutenu la croissance économique. Pour 2016, la Tunisie table sur un taux de croissance
d'environ 2%.

Autant dire que multiples sont les analyses de la situation tunisienne qui préstamt
unanimement une méme caractéristique les performances économiques en Tunisie

pour 2015, demeurent en deca des espérances.

Toutefoish | Al ¢Oi 1T A AOT EOOAT AA AO 0)" DOAONOA
budgétaire mais le déficit extérieur restepréoccupant.

- Lacroissance du PIB tunisien a été de 0,8% en 2015, soit le taux le plus faible
réalisé depuis 2011. Cette situation découle des actes terroristes qui ont touché



les activités liées au tourisme, ainsi que certaines activités industrielles no
résidentes.SeuleA AT T T A OAEOI 1T ACOEAIT A A PAOI EO

Landice général de la production industrielle  a poursuivi son repli a un
OUOEI A pI OO0 AAAAT 0Oi h AOOAT éo15 $hi6-1,7% DOAI E
contre -1,2% durant la mi A  DPi OET AA OT A AT1Ti A AOPAO
notamment de la détérioration de la production miniere et de la poursuiteu
fléchissement de la production énergétiqueparallelement a une stagnation de la

production des industries manufacturieres.

, 871 O1 1 Oé&kahdes cémir@rciaux de la Tunisie a été fortement impactée

aussi bienavant laRévolution par des effets de la conjoncture internationaleue

par des effets de la conjoncture nationale aprés la révolution.

En effet, les tensions socialesahs le secteur offshore ont contribué a la baisse

des exportations des secteurs des THC & IME. Parallelement, la Tunisie a connu la
poursuite de la baisse de la production nationale des hydrocarbures9® pour le

pétrole brut et -3% pour le gaz naturel))AA NOE O8AOO OOAAOEOD |
volume des exportations. De lautre®@®i h 1 A DBOIT AODAOEI T OAAT O/
permis d'atténuer partiellement les effets des autres événements négatifs grace a

des expotations exceptionnelles.

La conjoncture mondide a quant a elle été principalement marquée par la
dégringolade des prix internationaux des hydrocarburescontribuant a la

réduction de la facture des importations énergétiques, mais également a la baisse

des exportations de ces produits.Les prix internationaux en USD des produits
alimentaires de base et des matiéres premieres ont également baésglé dur, bé

tendre, sucren AT Qérmeda@it Ao AOOT T OAO 1 A0 Ai bAT OAO A
produits pour lesquels la Tunisie est un importateur net.

Le déficit extérieur courant , qui est le solde des paiements extérieurs courants,

a atteint 7,6 milliards de dinars en 2015 soit 8,7% du PIB. Ce déficit est considéré

ATiTT A 6010 i1 AdOGi AAO EI AT EO 800OA EET AT A
A6 ATl PA@OOD®EAOOO TAOO AO AGADPDPI OO0 AGBGET OA
1A0 )Y)$%n Oi Al EOi Oh AEAT NOGEI O AEAT O ATTI
0)"8 #A NOE 1 AEOOA O1 AAOIT ET ABAT AAOOAT Al
De ce fait, la dette extérieure agmente a un rythme supérieur a celui du PIB,

AT OOAyT AT O O1T A AOci AT OAOCET1T AO OAO@ ABAT A
dette extérieure et le PIB.

Ledéficit public h 1 AOOOi DPAO 1A Ai FEAEO AO AOACAO
en plus maitrisd. Apres avoir atteint pres de 7% du PIB en 2013, il est revenu a

4,5% en 2015 et il est prevu de le ramener a 3,9% du PIB en 2016. Les
engagements pris avec les institutions financiéres internationales ont pesé pour

eviter un emballement du déficit publicqui nécessiterait un financement accru

z A 2 A o~

ARG AOOT OEOi O i1 1Ti OAEOAO AO AT 1 OOEOOAOAED



-, 6 E1 Ah &®Elativement maitrisée : aprés avoir dépassé 5% depuis 2012,
elle a baissé en dessous de ce seuil au cours du deuxiemmastre de 2015.
10ATO0 U 16ET &£ AOCGETT 1 TUATTAR ATT A OBAOO i
OTA ATTi A AOPAOAOAT Oh OIEO thwbps8 ,A OAOQD
celui des produits manufacturés ont connu une décélération de leur rythmeed
progression pour atteindre, en moyenne, 5,2% et 4,8%, respectivement, alors que
1671 O1T1 OOETT AAO DPOE@ AAO OAOOEAAO A AITTI
DPAOGOAT O AA thegbp U thoebh A8OTA ATTi A U 16A

2- Perspectives en 2016

- 38ACEOOAT O A Aes prévididn$ della Ramypep@entrale de Tunisie
tablent sur une reprise économique modeste avec un taux de croissance de 2%.
Cette performance semble insuffisante pour faire face aux défis majeurs pour
167 ATTT T EA OOT EOGEATT AR T ITTOAIGIAATEG T AI8 I)AOHEN
signaler que le taux de chdmage a atteint, au cours du troisieme trimestre de
2015, 15,3% correspondant a 612,1 mille chémeurs dont 242 mille de diplomés
AA 1 8AT OAECT AT AT O OOPi OEAOOS

Pour sa part, la Banque Mondiale avance qua troissance économique de la
Tunisie devrait enregistrer une hausse conséquente en 2016 et 2017. Selon elle,
la croissance économique de la Tunisie progressera a 2,5% en 2016, 3,3% en
2017 et 4,9% en 2018, contre seulement 0,5% en 2015.

Si la Tunisie a conu une faible croissance en 2015, cela est da a la fois & "des
problemes de sécurité" et a "la faible croissance du crédit liée au retard dans la
recapitalisation des banques publiques en difficulté”, explique le rapport de la
Banque Mondiale.

Le rebond a2,5% de croissance en 2016 pour la Tunisie reste tout de méme
soumis a "un meilleur environnement sécuritaire et a une progression des
réformes".

Cependant, selon la Banque Mondiale, le regain de croissance prévu pour 2016
sera possible a travers des exptations vers les pays de la zone, vu "les liens
commerciaux profonds" unissant la Tunisie et ces pays.

- La prise de retard au niveau de la réforme fiscale pourrait cependant étre
problématique. Selon la Banque Mondiale, les ajustements fiscaux et
principalement la réduction des subventions énergétiques ont pris du retard.
Cependant "le bas prix du pétrole pourra étre utilisé pour faire avancer les
réformes fiscales" conseille l'institutioninternationale.

- De son c6té, d plan de développement quinquennalk016-2020, présenté en
septembre 2015 et qui devrait étre implémenté en 2016 fixe un ensemble de



i AOOOAO OEOAT O U AAAOI yOOA 16A0O0O0OAAOQED
1 6ET OAOOEOOAI AT O AT OADPIE Al ¢mpus

Les effets du plan pourraient cependant tarder a sfaire ressentir. Du c6té de la

AAT AT AAh 1T A 1 ATAAT AT O AA AEAT OEAOO ABE
conjointement avecdes bailleurs de fonds internationaux0T OOE AT AOA 1 6 AAO
La consommation des meénages pourrait se montrer plus dynamique en 2016

suite a une baisse de la taxe a la consommation de biens spécifiques (qui se
superpose a la TVA) et a une augmentation du salaire des fonctionnaires. Cet

effort de relance budgétaire serait néanmoins freiné par le relévement de la TVA

AO PAO 1 6 Albgux delclidmay& Lels pressions inflationnistes devraient

faiblir en 2016, permettant ainsi a la banque centrale de poursuivre sa politique
accommodante débutée en octobre 2015.

Enfin, nombreux sont les analystes qui insistent sur le fait que les réfoes
économiques restantes doivent étre impérativement accélérées, et celles

adoptées doivent étre mises en application. En effet, a c6té du régime de change,
ABAOOOCAOG Oi &£ O A6 T ATTTIENOAG OITO T1i Al
économique et favoriser ls exportations de biens et de services, meilleur outil

pour défendre la valeur de la monnaie locale. La réforme fiscale est en cours, mais

EI AOO POi ATTEOI AB6AAAT 17T OAO 1A AAEOOA AA
si nécessaire, parune augmen@ET T AA 1 6EI PEO OO0 1 A0 AEO
OAOCAT T 11 AT AT Oh EI AOO &I OOCAT AT O AT 1T OAET I 1

des investissements pour réduire les autorisations nécessaires pour

1 6ET OAOOEOOAT AT 6h AT DAOOGEAOI EAO 7 OOAT CAO
Par ailleurs, certainesréformes ont été récemment adoptées comme la loi sur le
partenariat public-D OEOi h AT 1T O EI Z£AOAOAEO DPOi PAOAO
mettre en vigueur dans les meilleurs délais.
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, 0ATT i A ¢mpt A i O0i AOOAT OEATT AT AT O 1 AONOi A E
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prolongés de la crise financiere mondiale encore aux prises a des ajustements inactseve

La reprise mondiale a également été entravée par de nouveaux défis, y compris un

certain nombre de chocs imprévus, tels que les conflits géopolitiques dans différentes

régions du monde.

#AOOA AOT EOOAT AA 111 AEAIT Ah Bieedentmécéidkde Bn NOA |
AET ABSATT I A bl 60 AOOAET AOA O1 OAOG@ AA che E
pi 66 AT DI OO 1 AONOTi AOG AO OAET AAO COAT AAO i
gagnait de la vitesse aux Etatbnis et au RoyaumeJni,paiAl 1 T 1 AT AT O U 1 8A00/

du marché du travail et a la poursuite de politiques monétaires extrémement
accommodantes, la reprise piétinait dans la Zone Euro et au Japon en raison des effets
persistants de la crise financiére conjugués aux blocages stturels rencontrés. Pour sa

part, la Chine traverse une phase de ralentissement méticuleusement gérée.

Par ailleurs, les taux de croissance insatisfaisants observés dans les pays en
développement, en 2014, sont essentiellement dus a la faiblesse de la dedm

AoOi OEAOOAR T AEO AOOOE AO AOOAEOOAI AT O AAO b
pi 1l EOENOA AO AO@ 1 EIi EOCAO EIi PI Oi A0 PAO 161 £&O
En effet, les risques géopolitiques, les conflits régionaux (zone MENA, Rusddlaaine),

ont une incidence directeet/ou indirecte sur les économies des pays, la volatilité des

N A~ N A s oA s a oA 2

i AOAET O £ET AT AEAOOh 1 A0 PAOOOOAABETI T O AAO 1 A
1- Etat des IDE dans le monde en 2015

Selon une publicatior réalisée par laConférence des Nations Umisur le Commerce et le
Développemen{CNUCEDen janvier 2016, les flux mondiaux de l'investissement direct

i OOAT CAO j)swq 110 AoOOh AO Al OO0 AA T6ATTI A
estimé a 1 700 milliards USD.

Cet accroissement est en grande p#& di aux fusions et acquisitions (F&A)

OOAT O&O0I T OAl ET OAOh AOGAA OAOI AT AT O OT A Ai 1T OOE
greenfiel® dans des secteurs productifs. En outre, une partie des flux d'IDE était liée a

AAOG OAAT1T EECOOAOQGETT O A6AT OOAPOEOAO EIi Pl ENOAI
financiers et, partant, de la balance des paiements.

! Global Investment Trends Monitar°22, CNUCED, Janvier 261
fUnipvgs}igsemgqtgreenfieldest une formed'IDE qui se produit o o
I T OO NsodeteirahsnationaleO6 ET OOAT 1T A AAT O O1 PDPAUGsied. 00 AT T OOOOEO
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Pour ce qui est des flux d'IDE verses économies en développement, ils ont atteint, en
¢mpuh O 11 OOAADG O1I i1 AO AA 181 OAOA AA xt1p T E
2014.

Au niveau mondial, les économies développées ont de&principal moteur de la reprise
des investissements en 2015. $l ont notamment quadruplé aux EtatdJnis (& 384
milliards USD), aprés une anné2014 particulierement difficile durant laquelle la
fédération américaine était tombée exceptionnellement au®®e rang des économies les
plus attractives pour les IDE, derrierela République populaire de Chinet la Région
administrative spéciale de Hong Kong.

La France, profitant de la croissance globale des investissements européens, est dixieme
avec des IDEentrants de 44 milliards USD en 2015, contre 15 milliard&)SDen 2014,

AAOOET OA T A "Oi OEl jue T EITEAOAOQh 18)TAA ju

L'Asie en développement, avec ses flux d'IDE dépassant un demilliard USD,demeure

1A OiCETIT 1TAO PI OO Ei bi OOAT OA Al OAOCIah O AA ¢
un tiers des flux internationaux.
01 600 1AO &£ 060 U AAOOET AOGET1T Adé! #OENOA AO Ab

centres financiers offshore), ils sont considérés comme fluctuants reflétant la chute des
prix de leurs principales exportations de produits de base.

En ce qui concerne les économies en transition, la situation géopolitique en cours et la
confiance réduite envers ces marchés conduisent a une nouvelle baisse des flux d'IDE de

54%, pour atteindre un montant estimé a 22 milliards UB. Par contre, les flux d'IDE

vers le SudEst européen a augmenté de 3%.

01T 60 AA NOE AOGO AA 1T A &i Ai OAGETT AA 2000E.
internationaux a fortement pesé sur ses flux d'IDE qui ont diminué de 92%. Cependant,

les investisse®O i OOAT CAOO AT 1 OET OAT O AU ET OAOOEO A

Les flux d'IDE vers I'Amérique Latine a chuté de nouveau en 2018.1%) atteignant 151

milliards USD. Ceci est essentiellement causé par le ralentissement de la demande
intérieure et un importAT & AET A Al OAOIi A0 A&7 AEAT CAO AT
AEOOA AAO DPOE@ AAO 1 AOCEi OAO DPOAI ET OAGs ' O
principal bénéficiaire de la région, a chuté de 23%.

Apres avoiréchappé de justesse, en 2014u marasme généraknregistré dans les IDE,

le continent africain a connu une année 2015 beaucoup plus séveére.

Les investissements directs étrangers ont reculé en Afrique a 38 milliards USD en 2015.

En cause, le recul des investissements dans les matiéres premieres.

Eneffddh 1 6! Z#OENOA A AT 1 OOEAOi 1i CAOEOAI AT O U |
Al ¢mpus 11T 00 NOA 1A Aldéséug ek 500millidxdsi BAEO i

dollarsA8) $% AADPOEO OOl tardés A Bhilliardsied 2045, éh@ecuddel O
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31,4%. Le recul enregistré sur le continent est di en grande partie a une chute des flux

AG) $%4 ODABDDENOA OOAOAEAOEATT AR Al T OO0 NOGEI O T
, 6! ZFOENOA AAT OOAI donndigdentilabplugEmioiiadtd dededraion Aal A

findd0 AT T 1 AAO I AOET OAO DOAI E7T céeAdaymeht. EIi PAAOT 1 A
Dans le détail, les flux entrants au Mozambique ont chuté de 21 %, de 27 % au Nigeria,
particulierement touché par la chute des prix du pétrole, et une importante

dégringolade a été n®i A AT 1 FOENOA AO 30Ah AB8AT OEOI T xr

Du point de vue analytique, I'année 2015 a été marquée par une reprise des fusions &
acquisitions, qui ont atteint leur plus haut niveau depuis 2007. Les entreprises
transnationales ont bénéficié de positions record @ termes de trésorerie, ainsi que de
conditions de liquidité mondiales exceptionnelles pour réaliser des acquisitions visant a
stimuler la croissance de leurs chiffres d'affaires et réduire leurs colts de production.

Les ventes nettes ont atteint 644 milards USD, en hausse de 61% par rapport une
année auparavant, stimulée par la rapidité des décisions dans le secteur manufacturier
(+ 132%). En particulier, les ventes d'actifs liés a la fabrication de produits minéraux
non métalliques, des équipements idustriels et du matériel ainsi que les composants
électriques ont fortement augmenté.

L'activité transactionnelle dans le secteur des services a, pour sa part, enregistré un
ralentissement des ventes dans les services financiers, mais de fortesgmentations
dans les activités immobilieres et des services de transport. En revanche, les ventes dans
le secteur extractif ont connu un glissement-61%) dG a la chute des prix du pétrole qui

a contribué a une importante baisse de la valeur totale desnsactions dans le domaine
du pétrole brut et les activités reliées au gaz naturet§8%).

2- Elements de prospectives 2016 : au niveau mondial

La CNUCED demeure pessimiste quant a une éventuelle hausse solide des IDE pour
1 6AT 1 6.A06ETTPOE O atohale bffirmielq@eAsdiAT A A OnovkdleDvaghie

de fusions & acquisitions, les flux d'IlE devraient diminuer en 2016, ce qui reflete la
fragilité actuelle de I'économie mondiale, la volatilité des marchés financiers mondiaux,

la faiblesse de la demade globale et une décélération significative dans certaines

grandes économies émergentes.

Par ailleurs, lesrisques géopolitiques élevés etles tensions régionales pourraient
amplifier davantage &s défis économiques.

La stagnation desinvestissement au niveau international et la diminution des flux
investis dans un certain nombre de régions en développememsuggerant que la reprise
actuelle des flux mondiaux dinvestissements étrangersest potentiellement fragile et
Oaxposedirectement aux aléasdu marchédes RA.

Cependant, I'amélioration des conditions macroeconomiques (croissance mondiaiei
devrait atteindre 2,9% en 2016 par rapport a 2,4% en 2015¢ngendrée principalement
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par la reprise modeste dans les économies développées, pourragnforcer la confiance
des investisseurs les incitants a faire des investissements productifs pour cimenter
leurs plans d'affaires.De plus une nouvelle dépréciation des devises dans les marchés
émergents et les éventuellebausses dans lesentes d dhifs pourraient stimuler I'IDE.
Ensomme, A AOT EOOAT AA 111 AEAI A AA&adAdE17Aodr OET OAC
O6 ET OAOE-GedsouE ®AOAAGEAE | A AEET AR0O2L gEce @i T AA
nouvelle accélération dans les pays émergents et lesysaen développement. Cette
évolution repose sur plusieurs hypothéses importantesexposées a des risques
considérables:
- une normalisation progressive de la situation dans plusieurs pays qui
AT T1T AEOOAT O AOGET OOAGEOE AAO AEAEEEAOI Oi O
- un rééquilibrage réussidd 1 671 AT T T 1 EA AEETTEOAh AOAA
croissance qui, quoique plus faibles que ceux des vingt derniéres années,
demeurent élevés
- ul A AAAi 17T OAOGETT AA 18AAOEOEOI AAT O 1AO
quoique avec des taux de croissae plus modestes que par le passé
- une croissance résiliente dans les autres pays émergents et pays en
Ai OAT T bPAT AT O $AT O AA AT 1 OA@OAh 138AO0CI Al C
AOI EOOAT AA OAPEAA OAIT 1T A NOA 1T A #uHBEA AO |
aussi a stimuler la croissance mondiale. La croissance dans les pays avancés
devrait rester voisine de 2% tandis que les écarts de production se comblent,
puis ralentir en raison du fléchissement de la croissance de la population active
qui résulte du vieillissement de la population.

3- Elements de prospectives 2016 : au niveau europeen

1 O OAET AA 1 85 plusipdrticutiet@édntdans llal zdne euro, la modeste
reprise devrait se poursuivre en2016z17 : les effets favorables de la baisse des prde

1671 AOCEAR OT A A@gbAl OEI 1 AOACi OAEOA 11T AAOGOA
devraient plus que compenserd raffermissementde la demande extérieure.
La croissance potentielle devraitrester faible, a cause del 6 Ei OEOACA AA 1 A

privée et publiqgue élevée, investissement faible), des effets du vieillissement de la
population et de la lenteur de la croissance de la productivité totale des facteurs.

, A POT AOGAOCEI T AAOOAEO% QM6 & idedBed enR61& TpdE OT T p
Adnviron 1,5p U 11T UAT OAOI A8 , A AOiI EOOAT AA AAOOAE
en Allemagne (1,8 A @HA, En France (1,2 en2016 et 1,3% en2017) et en Italie

(1 % en2016 et 1,1% en2017).

Par contre, h croissance devrait fléchir en Espagne (2% en2016 et 2,3% en2017)

01 66 AT OAOOAT O OOPi OEAOOA U IéhalemdntsdoirinA A A |
ralentissement au Portugal (1,4% en2016 et 1,3% en2017), tandis que la Grece

devrait retr ouver la croissance er2017 aprés une nouvelle contraction cette année.
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La situation est plus diverse en ce qui concerne les autres pays avancés, du fait, en
partie, des effetsinégaux de la baisse des prix des produits de base, ainsi que des
differents JAACO71 © AAO Oi PAOAOOGOETI T O AO Oii NOEI EAOAC
- AuRoyaume5T Eh 1T A AOT EOOAT AA j9e0216 ARACQAEDO OB
AT I PAT OAT O 1 A0 OAT OO Ai 1 OOAEOAO TEi O U 1I6¢
u T A TTTO0iA AA 186ETAAOOEOOAA Al DOi OE(
1 6APPDAOOAT ATAA U 16865%
- En Suede, la croissance vigoureuse qui gstévue (environ 3,7% en2016, puis
2,8% en2017) est soutenue par une politique monétaire expansionniste, une
EAOOOA AA 1 G6ET OAOOEOOAI AT O Oi OEAAT OEAI
immobiliers et une augmentation des dépenses publiques due aux entrées
massives de réfugiés.
- %l 3 0EOOAh 1T A AOI EOOAT AA ARAOOAEO O8AAAII
1,2% en2016 et 15% encmpx h OAT AEO RNOA O8AO0OIT I PA
1 6APPOT AEAOGETT AO OAO@ AA AEAT CA 168AT AAO
- Les pays avancés exportateurs d® O AOEOO AA AAOA AT 1T OET OA]
AAEOOA AA 1 AOO OAOGAT O AO AA 186ET OAOOEOOA
croissance du PIB devrait fléchir a 1,00 cette année, car la baisse des prix du
pi OOTT A bDPi OA 0060 1 38ET O&O pusOskirddre€ser AO 1
progressivement par la suite.

$AT O 1TAO PAUO 11 AOCAT OO 16 AT Ai OAT 1T BPAI AT O
plus ou moins stable, & 3,8 en2016 et a 3,3% encmpx 8 , 6 AAOEOEOT AAIl
profité de la baisse des prixdu pétrole et de la reprise progressive dans la zonguro,

i AEO 1 6AT AAOGOAT AT O i1 AOGi AAO AT OOAPOEOAO A£O0OA
En Turquie, la croissance devrait rester stable, a 398, en2016 : une forte augmentation

du salaire minimum soutiendralaA A1 AT AA ET Oi OEAOOA ZE£AAA U 1 8E
la faiblesse de la demande extérieure et au ralentissement de la croissance du crédit.

, A AOT EOOAT AA AAOOAEO &I i AEEO AT (T 1T COEAR 1T1
1 65T ETT AGOIAEIONEPRATOG DHOT COAOOEOAI AT Oh 1 AEO
en Europe du SueEst.

4- Eléments de prospectives 2016 :auniveauAd! [ i OENOA AO . |

Aux EtatsUnis, la croissance devrait rester modérée, portée par le renforcement des

bilans, le retrait du frein budgétaire en2016 et une amélioration du marché immobilier.

Ces forces devraient compenser le fléchissement des exportations nettes dd a

1 6 AEEAOI EOQOOAT AT O AO AT1T1 A0 AO AO OAIl Al OEOC
partenaires, la nouvelle baisse & | 6 ET OAOOEOOAT AT O AAT O 1A

1 6 AEEAEAT EOOAT AT O AO OAAOAOO |1 AT OEAAOOOEAO A

ET Oi OEAOOAO Pi OO0 AAOOAET RygayAAOAOOO AA 167 Al
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En conséquence, la croissance devrait se stabilis&x 2,4% en2016, avec une
acceélération modeste er2017. Les perspectives a plus long terme sont plus sombreta
croissance potentielle est estimée a environ % seulement, a cause du vieillissement de
la population et de la faible croissance de la prodtivité totale des facteurs

Par ailleurs, a1 Canada, la croissance devrait remonter a 1% en2016, le freinage du
OAAOAOO AA 16i1AOCEA i OAT O PAOOEAI 1T AT AT O AT

OT A EAOOOA AA 18ET OAOOEGOS% ehdody. DOAT EAh DPOEO
5- Elements de prospectives 201 6 : au niveau de la region MENA

Le Fonds Monétaire Internationakstime que lesperspectivesdans la région du Moyen
/| OEAT Oh AA 1 &eseBOEdadéks cArBidérablemant en raison des nouvelles

AAEOOAOG AAO DPOE@ AO bpi 0011 Ah AET OE NOA AA

, A AOT EOOAT AA DT OO 1 8AT OAT Al A eAD161etA3,5%1 CET 1
en2017.

Comme il est maintenant prévu que les prix du pétrole resteront a un bas niveau

pendant une plus longue période, les pays exportateurs de pétrole de la région ont pris

ABEI DT OOAT OAO 1 AOCOOAO OOPDPI T I Al OAEOA&esbi OO0 |
subventions et accroitre les recettes.

Méme compte tenu de ces mesures, les déficits budgétaires devraient se creuser cette

année. Il est maintenant prévu que la croissance dans les pays membres du Conseil de
coopération du Golfe (CCG) ralentiraal3,3% en2015a1,8% enc mipoh BDOEO 06 AAA
pour dépasser 22 U [ 1T UAT OAOIi A8 #ADPAT AAT Oh 1 68AOCI A
pétroleen) OAT AO AT ) OANh APOT O 1T A 1 AOGIi A AAOG OAI
au Yémen, ol il est supposé queA AT T £ EO O8A00i 1T OA POI COAOGOE
croissance globale des pays exportateurs de pétrole de la région a 29n2016 et a

3,1% en2017,contre 1,9 1 8 AT AAOT EAOS

La croissance dans les pays de la région importateurs de pétrole deit rester

modérée: les gains résultant de la plus grande stabilité politique, des réformes

i ATTTT ENOAOGR AA 1T A Oi AOGAGET1T AO ZAOAET ACA A
publiques et de la baisse des prix du pétrole sont compensés par les retombéess d
problemes de sécurité, les tensions sociales et les répercussions des conflits régionaux,

ainsi que, plus récemment, les ralentissements dans les pays membres du CCG.

6- Eléments de prospectives 2016 ¢, AO T EOAAO AA 146! OEA

Au niveau duContinent Jaunget plus particulierement au Japon, la croissance devrait
rester de 0,5% en2016, avant de devenir lIégerement négative, 20,1%, en2017,
lorsque le relévement du taux de la taxe a la consommation entrera en vigueur. La
dépréciation récente duYAT A GOblisseindntEdEAa demande des pays émergents
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AAOOAEAT O AOAET AO 1 6 AA OB1BEntais la AdisseBlesAplipxEdR O OA |
16711 AOCEA AO 1AO0 1 AOOOAO AOACi OAEOAO AAIT PO
bDoOl AOCAOET T g8 , A0 1 AOOOAO ABAOOI OPI EOOAI AT O N
AO *ApiTh U AT i POEO 16AATDPOEITh AT & OOEAON
réserves excédentaires margiales, devraient soutenir la demande privée. Les
perspectives de croissance a moyen et long terme restent médiocres, du fait
principalement de la diminution de la population active.

En Chine, la croissance devrait tomber a 6,5% cette année et a 6,2%26h7, soit un peu
Pl 00 NOA DPOi OO0 A A2066 desPEM, Enddisbrl desAn@durdstyli AnDéké
annoncées. Un nouveau fléchissement est attendu dans le secteur industrieh

DAOOEAOI EAO AAT O 16EI T TAEIEAO AO Iddshe OAAOA
Oi i NOEI EAOAO A1l PDOEOEIiCEAT O 1A AI1TO01T11AOQEI
croissance élevée du revenu, la solidité du marché du tralaet des réformes
structurelles visant a stimuler la consommation devraient maintenir le processus de
rééquilibrage enbonnevoR OO0 1 86 ET OEUT T AA DPOi OEOEI T 8
OAOIE 1TAO AOOOAOG PAUO AOGATAi O As! ORdB 1 A A
constitue un facteur de freinage important. Eg mpoh 1T A  AOT EOOAT AA
Singapour (a 1,8%) et dans la région administrative spéciale de Hong Kong (2,2%), et
O8AAAT 1T OAOA AA TATETOA 11T AAOGOA AT #1071 A j ¢h
chinoise de Taivan (1,5%, apres la forte baisse a 0,7% &915). Dans ces quatre pays, la

1A AAT AT AA AEETT EOA AGBEI BT OOAOETT O OA OAAOAC
de plus en plus sur la croissance potentielle dans ces pays, surtout en Corée et a
Singapour.

Ailleurs, AAT O 1 A0 PAUO i1 AOCAT 00 AO A1 Ai OAT 1 pPAI
YT AAh T A AOT EOOAT AA AAOOAEO 005 AAeh2016v10AO 11 C
comme prévu en octobredernier. La croissance restera portée par la consommation

POEOi Ah NOE DOl ZEOA AA 1T A AAEOOA AAO DPOE@ A
OOAT O AiT1TTi 1A OACAET AA AT 1T £EAT Adlle, &® T A O
OADPOEOA AA 16ET OAOOEOOAI AT O POEOiI AAOOAEO Al
I 8! 3-84Indonésie, Malaisie, Philippines, Thailande, Viet Nam), la croissance ralentira
encmipe AT - Al AEOEA AO AO 6 EA Omodékde bn Inddnési®, 06 AA /
aux Philippines et en Thailande.
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7-Eléments de prospectives 20164 AO 1T EOAAO AA |
subsaharienne

En Afrique subsaharienne, la croissance devrait rester faiblen 2016, al 6 T AAOOOAT AA
3,0%, soit environ ¥zpoint de moinsN O 6cAipuv 8 , A AOT EOOAT AA AAOOA
atteindre 4,0% en2017, grace a un léger rebond des prix des produits de base et a
16Agi AGOET T AT OAI PO Of OI O rakdiissemédnt ed icduis OE NO A
O6 APl ENOA DOET AEDPAIT AT AT O DPAO AkOpaysiridhdsE OET T «
en ressources naturelles souffrent de la baisse des prix des produits de base, tandis que

les pays pré-émergents de la région subissent le durd@sement des conditions de

AET AT AAT AT O U 1671 AEATTA 1T 1T1TAEAI A8

Yyl AOGO 1 AET OAT AT O POi 6O NOA 1T A0 PAUO A@bli 00
enregistreront une croissance de 2,00 en2016 et de 3,4% en2017. Au sein de ce

groupe, la croissance eB019 AAOOAEO OI 1 AAO AT '1Ccil1T A AO AC

s s N Z A N £ o~ A s oA

, 6 AEEAO AA 1 A AAE OO Aaydihtortae@Edd péhde ddladgpha A O0OC
i Oi Pl OO0 ZAZAEAI A NOA POi 66h AAO AiT 111 AOA AA
renouvelables dont les prix ont reculé aussi. En Afrique du Sud, la croissance devrait étre
réduite de moitie, a 0,6, en2016, a cause de la baisse des prix des exportations, de

1 6ET AROOEOOAA AT 1T OEAT OAAT Ah AET OE NOA AO A

AOACi OAEOA8 wl : Ai AEAh 16EIi PAAO AA 1T A Oi AEAC
pression a la baisse rédtant du bas niveau des prix du cuivre, tela croissance restera

modérée. Au Ghana, la croissance devrait passer a 45en2016, contre 35 | & Al
AAOT EAOh 11T OONGGAI T A AOGAEO i O0i EOAETi A DPAO A
finances pubiNOA 08 $AT O AAAOAT Ob ABAOO0AO PAUO EI B
ET £1 AGETTTEOOAO 0Oi 001 OAT O AA 1 A Oi PAOAOOOET 1

notablement la baisse des prix des carburants en monnaie nationale) et des prix élevés

des produits alimentaires (en raison de la sécheresse en Afrique australe et orientale)

ont compensé aussi dans une certaine mesure les gains tirés de la baisse des prix du
pétrole. Néanmoins, les investissements en cours dans les infrastructures et la vigueur

ddA 1T A AITTO0iIiiAGETT AAT O AAO DPAUO OAI O NOA |
Sénégal et la Tanzanie devraient porter la croissance a%6% ou plus.

8- Eléments de prospectives 2016 ¢ AO 1 E Orhéhdde Lithe | 0 !

En Amérique Latine et dans les Cara#ls, la croissance globale e2016 devrait étre

négative pour la deuxiéme année consécutivez@.5p g8 #ADPAT AAT Oh [
i ATTT 1 ENOA AAOOAEO OGAEAEAOI EO 2087 dvec @heOO 1 A
croissance de 1,%6. Il existe des difféerences consitables entre les régions et les pays.
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3E 16!'1 7T OENOA AO 30A OAOOA AOOAI AT O O1 OAET A
1A -AGENOAR 18!1 1 OENOA AAT OOAT A AO-Unhide) #AOA:Z
dans la plupart des cas, du recul dgsrix du pétrole. En fait, la plupart des pays de la

région continuent de connaitre la croissance, méme si cette derniere est modeste.

Au Mexique, la croissance devrait rester modérée (2% en2016 et 2,6% en2017),
portée par la bonne santé de la demahA ET Oi OEAOOA DOEOiIi A AO |
économie ameéricaine robuste.

Au Brésil, la production devrait encore se contracter de 3% en2016 (apres une

contraction de 3,8% en2015)d |1 A Oi AAOOGET T AAEO OAT OEO OA
revenus réeOh AO 1 6ET AAOOEOOAA OO0 1T A bPI AT ETOAO
gouvernement a formuler et a exécuter la politique économique. Comme bon nombre

des chocs d&015z16 devraient prendre fin, et grace a un affaiblissement de la monnaie,

la croissan® devrait devenir positive en2017. Néanmoins, la production en moyenne
OAOOAOA DOT AAAT AT AT O ETAEAT Ci A DPAO OADPBI 00
considérable entoure ces prévisions.

Parmi les pays sudaméricains exportateurs de pétrole, le ralenssement attendu de

1 8AAOEOGEOiI A1 #1171 AEA OEAT O AO AAO T EOAAO A
de la politique macroéconomique et des conditions financiéres. Le Venezuela devrait

rester dans une récession profonde eg mp @ OO0 Aludeolitderel tdndiOOE O

qgue la nouvelle baisse du prix du pétrole a accentué les déséquilibres et les tensions

i AAOT T ATTTT ENOAOh AOAA T1TOAITTAT O O OAOQD AGBE
de 500% en2016.

Ailleurs en Amérigque du Sud, la correction en cours des déséquilibres
macroéconomiques et des distorsions microéconomiques en Argentine améliore les
DAOOPAAOGEOAOG AA AOT EOOATAA U 11T UAT OAOI AR 1A
une légére récession e016. La baisse prolongée du prix du cuier et le durcissement

AAO AT 1T AEOEIT O ~&£EIT AT AET OAO bPi OAT O 06060 1 A0 E

~ s o~ A s s s oA

| 8 AZELEAOI EOOAIdAns 18 sebtdur deSrdsfo@deOE O
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B) . 6%34)33% %.:4 %421 .
ANALYSE DES FLUZ0153

, AO ET OAOOEOOAI AT OO i 00A bt Atzidt leA @adtart @e 1 6 AT 1
2 365,9 MTND contre 1 966,9MTND en 204 et 1 993,3MTND en 20B soient des
variations respectives de 20,3 % et 18,7 %.

#AO ET OAOOEOOAI AT OO O1i 16 Oi PAOOEO Al OOA EIT 0O,
de 1964,9 MTND etinvestissements deBDi OOA £AADEIT 1 A 4@ MDINDAcontA1 ADOO
respectivement1 806,4 MTND et160,5MTND en 204.

Flux des investissements étrangers au cours des années 2011 a 2015
Unité: million sde TND

| Décembre | _ Evolution 2015/

2012 2013 2014 2015 2014 2013 2012
IDE 2504,0 18138 18064 19649 8,8% 8,3% -21,5%
Portefeuille 83,4 179,6 160,5 401,0 149,9% 123,3% 380,8%

Total - IE 19933 1966,9 23659 20,3% 18,7% -8,6%

? Les tableaux statistiques présentés dans cette section sont détaillés en Annexe 1
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1-,8) . 6%34)33% % 4 $)2%#4 %421 . %2

valeur de 1 805,2 MTND. lIs ont permis

462 ﬂ A5AT OATAO 10 AA pioo
réalisation de 230 projets de création et

/| BT OAGEI 10 ABET 0OA0OE GYRCAFS OO ABAGOAT OETT 8 +
concentres essentiellement dans le
OAAOAOO AA 1 G6ET AOOOOEA
(359 projets) et plus précisément dans

,k | 5E1 AGOOOEA AO OADOEI A
(80 projets).

%l OAOI AO Ablje®ioit EOR A

permis de créer10 617 nouveaux postes

10 6 1 ? AS Al Bl 1T €352 darsile® secteurs
A A 1 6ET AODOOOEA i AT O&EA,

88,3 % du total des emplois crééslLa

Emplois créés

AOi AGET 1T ABAIPITEO AOO
Les investissements directs étrangers cons,tante au cours des dernieres
années.

réalisés en 2015 sont répartis entre

DOl EAOO AA AOi AGETT AB

1595- 4. $ AO DPOT EAOO AGA@O
= Analyse sectorie lle du flux des IDE

Unité: million sde TND

Evolution 2015 /

Unité : MTND 2012 2013

2014 2013 2012
Energie 886,0 1077,3 891,7 970,3 8,80% -9,94% 9,51%
Industrie 531,6 507,1 4543 563,6 24,08% 11,15% 6,03%
Services* 1081,8 218,0 452.,4 4217  -6,79% 93,43% -61,02%

Agriculture 4,6 11,3 7,9 9,3 17,67% -17,94%  102,09%
Total IDE 8,78% 8,33%  -21,53%

Source : APIl- APIA - ONTT - DOUANE- BCT- DGEz CMF- BVMT / Données préliminaires sont assujetties a d'éventuelles
modifications selon I'avancement de I'enquéte réalisée par les structures concernées.

2 A - sz

suit :
- Le secteur des énergies semble étre affecté par la conjoncture économique
internationale et surtout par la baisse du prix de pétrole. Cependant une reprise est
DOi OOA BT OO0 1 86ATT iiAl A®DAEM EAROTOOCEOAT A OP G E
de puits de pétrole.

T - s~ A o~ N 2

la premiére fois aprés laRévolution, une hausseA A 1 &de @486(pAr rapport a
2014 et 11% par rapport a 2013
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- Hors opérations de fusionacquisitions, les secteurs des servicegnregistrent une
évolution de 42% par rapport a 2014.

Flux des IDE hors opérations de fusion -acquisition s
Unité: million sde TND

Evolution 2015 /

Catégorie 2012 2013 2014 2015 2014 2013 2012
Energie 886,00 1077,32 891,74 970,25 8,80% -9,94% 9,51%
Industrie 531,59 507,08 454,27 563,64  24,08% 11,15% 6,03%
Services 131,80 118,63 145,65 206,48 41,77% 74,06% 56,66%
Agriculture 4,60 11,33 7,90 9,30 17,67% -17,94% 102,09%
Total 1553,99 1714,36 1499,56 1749,67 16,66% 2,05% 12,58%

Flux des IDE hors opérations de fusion -acquisition en euro

Unité: million s ABuro

Evolution 2015 /

Catégorie 2012 2013 2014 2015 2014 2013 2012
Energie 441,21 498,88 395,78 445,68 12,61% -10,66% 1,01%
Industrie 264,72 234,81 201,62 258,91 28,42% 10,26% -2,20%
Services 65,63 54,93 64,64 94,85 46,72% 72,66% 44,51%
Agriculture 2,29 5,25 SADH! 4,27 21,78% -18,60% 86,41%

793,87 665,55 803,71 20,76%

MOYENNES DESOURS DU MARCHE INTERBANCAIRE (ANNUEL
EURO 2,0081 2,1595 2,2531 2,1770 -3,38% 0,81% 8,41%
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I* Analyse par région du flux des IDE

Hors énergie la répartition régionale des projets montre une grande disparitéEn effet,
le GrandTunis détient prés de %% du total des IDE et le NoreEst en détient prés de

21%.

IDE en MTND

gouvernorat Projets
Sousse 47
Mahdia 17
Monastir 33
Sfax 13
Total - Centre Est 110
Kairouan 6
Sidi Bouzid 2
Kasserine

Total - Centre Ouest 8
Tunis 94
BenArous 54
Ariana 26
Manouba 8
Total - Grand Tunis 182
Zaghouan 29
Nabeul 62
Bizerte 30
Total - Nord Est 121
Jendouba 7
Beja 10
Siliana 4
Kef 2
Total - Nord -Ouest 23
Médenine 7
Gabes 9
Tataouine 1
Total - Sud Est 17
Gafsa 1
Kebili -
Tozeur -

Total - Sud-Ouest
462

Total (hors énergie)

Les zones de développement régionalemregistrent des IDEde |
relatifs a72AT OOAPOEOAO U DPAOOEAEDPAOEITO

IDE
83,1
233
19,2

2,3

127,9

2,8

1,7

4,6

361,5
85,6
81,9

994,7

Emplois
1365
387
1101

73

2 926
52

10617,0

~

o1

Réparti tion régionale des IDE (hors énergie) au cours de I'année 2015

% IDE
8,4%
2,3%
1,9%
0,2%

12,9%
0,3%
0,2%
0,5%

36,3%
8,6%
8,2%
0,6%

53,7%
9,4%
7,6%
3,9%

20,9%
3,6%
1,6%
0,4%
0,0%
5,7%
4,7%
1,6%
0,1%
6,4%
0,0%

0,0%
100,0%

OA O &6 MTAD ¢ p
i OOAT C

part du lion avec respectivement 19 ell6 entreprises. Ces entreprises sont concentrées
dans les secteurs déindustrie mécanique et électrique(12), des ndustries du textile et

habillement (5) et l'industrie agroalimentaire (4).
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Répartition du flux des IDE réalisés dans les zones de développement régional -2015
Zone de Développement Zone | Zone Il Zone lll
Pays / Secteur Nb Projets IDE  Emplois Nb Prolets IDE  Emplois Nb PrOJets IDE Empl0|s NN IES Emplois

AIIema ne 1,633 146 0,009 2 157
_ 2 157
Arabie saoudlte 1 10
__ 1 10
Autriche 1 5,103 1

Electrique et Electronique __ 1

Ban Iadesh 0,04 10 - - - - - 1
_ 1

Bel|ue 0,36 10 - - - - - - 1
__ 1

Canada - - 2 0,54 O - - - 2
1

Textile et Habillement 1 0 25 0 1

Chine 0 962 0] 2 0 3 1,3616

Chimie et Caoutchouc - 1 0 1 0,15

Electrique et Electronique 1 0, 9616 0 - - 1 0,9616

Textile et Habillement - 1 0 1 0,25

Corée du Sud 1 0 1 1,7987
| 1.1,7987 0] 7987 of - - - 11,7987

Emlrats arabes unis - 2 1,899 30 2 1,8995 3
__ 2 18995 3
Espagne 1 0,225 0 1 O 01 3 18,235

Textile et Habillement - - 1 1 0,01

Etats UnIS 1 0, 143 0] - 1 0,1426
__ 10,1426

France 4 1,905 11 49,04 172 4 1,745 9 52,689
Agriculture - - - - - 1 0,8383 10 1 0,8383
Agro-Alimentaire - - - 2 0,4639 12 - - - 2 0,4639 12
Chimie et Caoutchouc 1 0,1208 11 - - - 1 0,6899 4 2 0,8107 15
Electrique et Electronique - - - 3 47,063 35 - - - 3 47,063 35
Industries diverses 2 15139 122 1 0,27 12 - - - 3 1,7839 134
Matériaux de Construction - - - 1 0,4554 13 - - - 1 0,4554 13
Mécanique, métallique et métallurgique 1 0,27 100 1 0,14 82 1 0,2092 0 3 0,6192 182
Plasturgie - - - 1 0,14 0 1 0,0072 0 2 0,1472 0
Textile et Habillement - - - 2 0,5068 18 - - - 2 0,5068 18
Gibraltar 1 1,75 13 1
1

Italie 8 7 8,536 102 6

Agriculture 1 0,3737 4 - - - - - - 1 0,3737 4
Agro-Alimentaire - - - 2 0,402 5 - - - 2 0,402 5
Chimie et Caoutchouc 1 0,4495 7 1 3,4 52 - - - 2 3,8495 59
Electrique et Electronique 1 3 200 - - - - - - 1 3 200
Matériaux de Construction - - - 1 2,68 33 - - - 1 2,68 33




Mécanique, métallique et métallurgique
Plasturgie

Textile et Habillement

Japon

Electrique et Electronique

Mécanique, métallique et métallurgique
Kenya

Libye

Agro-Alimentaire

Industries diverses

Matériaux de Construction
Luxembourg
Electrique et Electronique

Industrles diverses

Agriculture
Chimie et Caoutchouc

Electrique et Electronique

Portugal
Mécanigue, métallique et métallurgique

Qatar

Tourisme et Immobilier I

Royaume-Uni
Agro-Alimentaire
Electrique et Electronique
Russie
Chimie et Caoutchouc
Matériaux de Construction

Singapour

Suisse

Electrique et Electronique

Mécanigue, métallique et métallurgique

Turquie
Agro-Alimentaire

Total

43,9026
1 0,269

1 0,0181
1 13,15
1 13,154

0
700
700

5 5,7026 58
1 0,269 24
3 0,2721 12
2 1321 700
1 13,154 700
1 0,0568

3

1

1 0,6 24
1 1,632 0
1

1

2

1 0,8

1 13621

1 0,07
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Répartition sectorielle du flux des IDE réalisés dans les zones de développement régional

Zone de développement

Secteur

Agriculture

Total - Agriculture

Agro-Alimentaire

Chimie et Caoutchouc

Electrique et Electronique

Industries diverses

Matériaux de Construction

Mécanigue, métallique et métallurgique
Plasturgie

Textile et Habillement

Total - Industrie
Secteur Financier
Tourisme et Immobilier

Total - Services

Total - IDE (hors énergie)

Nb Projets

1

N O P W W W

Zone |

IDE

0,374

Emplois

4

Nb Projets

Emplois DiE Emplois
2,2 10

O R, N DN BR ON®

Zone |l

IDE

10,523
3,55
64,749
0,27
4,9924
4,3894
0,14
1,2608

45

79
52
294

Nb Projets

2
3
3
2
1
1
1
1
2
14

Zone Il

|
2 22

1,973
1,5876
13,163
0,8
3,96
0,2092
0,0072
0,0281

21,73

- 2015

Nb Projets

12,496 119
6,1078 90
86,274 1205
3,1839 158
26,952 51
10,18 240
1,2074 29
1,2889 30
45 10

20 0
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* 1 TATUOA PAO PAUO ABd1 OECET A AO £ 6@ AAO ) $
Hors énergie, le classement des IDE par nationalité est fait selon quatre criteres. Les
pays qui réalisent le plus grand nombre de projets a savoir I&anceh 1 ) OAIl EA
161 1T ATACTAR 1T AO DPAUO Néyalemédna Fhdndd, 1164 AT BA A
1611 AT ACT AR T AO PAUO NOE Oi AT EGAT O 1T AOG bl
savoir laFrance, les EAU,Qatar,I 6 ) O AAlldmAgneleCenfin s pays qui réalisent les
Pl 60 Ei i OOAT OO 111 OAT 00 A @dtat)MahedEISENUI AT O DA

, 6 AT Al U O Aenadtkdinpty §udsecteur desénergies montre que ce classement
change.En effet, ertains pays reculentconcédantt AOOO Bl AAAO U ABAOOOA
Royaume-Uni et | Afitriche.

Flux des IDE par pays (Top 30) au cours de 2015
Unité IDE : MTND

Création Extensions et autres Total

Nb Projets IDE Emplois Nb Projets IDE Emplois Nb Projets IDE Emplois
France 75 30,1365 1523 95 248,55 2366 170 278,69 3889
Emirats arabes unis 1 0,00426 1 8 138,72 250 9 138,73 251
Qatar 1 2,98031 30 4 86,675 15 5 89,656 45
Italie 72 22,1062 1652 37 53,954 758 109 76,061 2410
Allemagne 13 6,77775 1107 19 64,963 403 32 71,74 1510
Malte - - - 4 70,881 69 4 70,881 69
Arabie saoudite 2 45,4 10 8 7,4714 230 10 52,871 240
Espagne 3 0,238 1 14 43,951 202 17 44,189 203
PaysBas 4 4,05042 91 10 23,602 298 14 27,652 389
Libye 12 14,3915 57 2 4,3137 160 14 18,705 217
Royaume-Uni 7 1,04883 61 8 12,776 15 15 13,825 76
Etats-Unis 3 0,41499 23 10 12,85 72 13 13,265 95
Japon - - - 2 13,21 700 2 13,21 700
Quisse 2 0,296 13 8 12,24 67 10 12,536 80
Sngapour 1 22275 0 1 6,2 10 2 8,4275 10
Jordanie 1 0,17 0 5 7,8963 285 6 8,0663 285
Autriche 1 0,06336 12 3 7,3028 105 4 7,3662 117
Luxembourg 2 0,0052 38 4 7,1536 25 6 7,1588 63
Maroc 2 4,45 0 2 0,9738 5 4 5,4238 5
Russie 2 4,78763 11 1 0,0227 160 3 4,8103 171
Algérie 4 44,3048 141 - - - 4 4,3048 141
Mauritanie 1 3,65 0 - - - 1 3,65 0
Bahrein 1 3,6 23 - - - 1 3,6 23
Suede - - - 1 3,43 0 1 3,43 0
Panama 1 2,5 107 - - - 1 2,5 107
Bahamas - - - 1 1,8643 0 1 1,8643 0
Canada 3 0,5443 1 2 1,3064 0 5 1,8507 1
Corée du Sud - - - 2 1,8222 0 2 1,8222 0
Gibraltar 1 1,75 13 - - - 1 1,75 13
Chine 1 0,25 0 2 1,1116 0 3 1,3616 0




STOCK DES IDE AFIN 2

3 353 el

Entreprises actives

354 3904

Emplois

IDE

Les investissements direct étrangers,
hors énergie et hors secteur financier
ont atteint, a la fin du mois de décembre
2015, la somme de
20 054,0 MTND répartis entre
investissements dans les industries
NNNNN Ad Ol
10 481,1MTND, les investissements de
OA OOE A A Geuridé DG8#2 MOMO,
les investissements touristiques avec

Emplois

140
120
100
80
60
40
20 -

Milliers

1 697,8MTND et les investissements
agricolesavec186,9 MTND.

1- Les investissements dans les
secteurs des industries
manufacturieres

Les industries manufacturieres sont
dominées par le secteur ds matériaux

de construction qui détient pres de

34,5% des investissements
manufacturiers. Malgré cette
domination, ce secteur a contribué a la
création de seulement2,7% des emplois.

= Les matériaux de construction

Les investissements dans les matériaux
de construction ont atteint la valeur de
3618,7MTND a la fin du mois de
décembre 2015 soit 87 entreprises et
8412P1 OOAO A 5RA% DD IEIOR
Portugal sont les principaux émetteurs

ce secteur avec des montants respectifs
del 61 OA @B690MAND et 742,7
MTND.



Ces investissements sont plus orientés

vers les régions riches en ressources 2800 |  Repartition régionale des IDE dans le

; . = secteur de I'MCCV
naturelles nécessaires pour ce secteur ¢ = 700 -

1 6 ET OGabhad, zdghouan, Ben Aroug 600 -
Sousse et Kairouan.Trois années ont| 500 -
marqué 1 6 EEOOT EOA AAQ 4.
matériaux de construction. 300 -
En 1998 le secteur, a enregistré & A1

200 -

en production de deux grandes 100
entreprises notamment la Société

N . 0 -
Tunisienne de Clmee_t de Jebel .Oues PSS e ERE AT IFEESE
«CIMPOR et la Société des Ciment TS 8 @fq,ioe”’iaé” LSSV
.= o £ s ® & L RS NS
Ad %l A£E AMdanA  le montant Ve h TS

sz A - s =z

AGET OAOOEOOAI AT O OADUT UAT UA AUEI OUAOEUE
312 AO O1T OA1I AAO ET OAOOEOOGAI AT OO AAT O 1T A OA
1 6AT 607 A AT DOIT A Q@ds@iténts PiaAdCdle GdbdsEti «Dds GimeAts

artificiels tunisiens z COLACEM dont la somme des investissements représente

AOET O Oé33v dd Eotalcdes investissements. Le secteur a di attendre 11 ans pour
AAAGAEI T EO AA 11 00AACTZ BGHhPRHDQue @EpdjetEdEE AAOQE.
production de ciment réfractaire SOTACIR vu le jour.

* Les industries électriques & 0350 4 Répartition régionale des IDE dans le
électroniques = secteur des IEE

|_

= 300 -
Les IDE dans le secteur des IEE ont attein 250 -
la somme de 4342MTND a la fin du| g -
mois de décembre 205 soit 273

, e a2 .| 150 -
entreprises et 89531 OOAO A
, 6111 AT ACT A OOEMIE 8e | 100 -
16) OATEA O1 10 1AO B 5. AOOO
vers la Tunisie dans ce secteur avec de 0.
DAOOO OAODAAOEOM@O/O, 5’&§§’&3§,§~Q@@@$@§§&7g

ET T ISETTLTELFTOF 8

29,2% et 7,9% du total des IDE dans ce IS TgEFTEy SR §§ S g
secteur ¢ v : ¥ s s

Ces IDE sontconcentrés essentiellement
dans la région du nord qui en attire pres de 5,1% soit 1 077,3 MTND relatif a 218
entreprises et57215b1 OOAO AJAI PI | ES8



# Le textile et habillement 0450 - Répartition régionale des IDE dans le

. 5400 _ secteur du textile et de I'nabillement
Le secteur du textile et de|=

1 3419 MTND répartis sur 1142 | 150 -
entreprises ayant permis de générer| 100 -
125274 DI O0AO Ad ATl S0

principaux pays eémetteurs dans ce S SELISFELL LTI EEs 88 ¢
OAAOAOO 0110 18) ¢ FIIFFSLETTE 68869 ¢ | A
: . S @ SAY < g9 &
Belgique avec des tauxespectifs de
28 %, 25 % et 11 % du total detDE.
, A ¢ci1 O6AOT T OAO AA -T1TAOOEOh OEIT A EEOOI OENO

= s A - sz

détient la partla plus importante AA 1 8 ET OAOOEOOAT AT O 1 86A1T CAO
MTND répartis sur300 entreprises. Ces investsements ont permis de générer 3853

bi OOAO ABAIPITEO8 6EAT O Al OOE1G69 MTMD, 1@ OOA O1
entreprises et 23 682 emplois, puis Ben Arous avet60,1 MTND, & entreprises et9 254

emplois.

* Les industries mécaniques, métalliques et métallurgiques

Les IDE dans les IMMM ont atteint la somme d&138,9 MTND a la fin du mois de
décembre 205 permettant de créer
355 entreprises et22 330 emplois. Les 2450 1  Répartition régionale des IDE dans le
investisseurs ~ étrangers les  plus|5 400 - secteur des IMMM

présents dans ce secteur su les 350 -
Francais avec34,8 % du total des IDE| 300
suivis desltaliens avec32,5% et des | 250 -
Américains avec7,1 %. 200 -
Prés du tiers des investissements dans 150 -
ce secteur se trouve dans lg 100 -

gouvernorat de Ben Arous soit421,1 50 1

MTND ol sont installées 22 % des O+ . s e o et e e e
entreprises employant 7446 v«gjjﬁgjﬁgﬁg £ Q‘?\ffg ¥
personnes. Vient ensuite le = B SE ¢ 8

gouvernorat de Bizerte ou les
investissements directs étrangers ont atteintla somme de 24,2 MTND soit 30
entreprises et 3653 emplois. Le gouvernorat de Sousse vient en troisieme position avec
un investissement del 6 T O AL8DA MTND,65 entreprises et 2761 emplois.
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* Les industries de la
chimie et du caoutchouc

500 .  Répartition régionale des IDE dans le sect
de la chimie et du caoutchouc

MTND
N
ol
o

Les investissements réalisés dans
ce secteur ont atteint la valeur & 350 -
799,6 MTND ayant permis de créer| 300 -
79 entreprises etde générer 5996 250 -
Dl OOAO AGAI PI Tukg 200
investisseurs sont originaires des | 190 -

PaysBas avec B,3 %, de France 128 i

avec 252% etdd ) T AA 62% A 0 -

du total des IDE. o & o @ o 0 9 eSS LR e o
FEISTIFEGTTETTES

Le gouvernorat de Ben Arous a S S S § I FI TS
&§ A? ¢ SIS 8

attiré 554% du total des
investissements dans ce secteur

alors que le gouvernorat deSfaxen a accueilli 5,7 %, ainsi prés des trois quarts des
investissements sont concens dans ces deux gouvernorats.

* Les industries agr o-alimentaires

Les IDE dans le secteur des

0 180 - Répartition régionale des IDE dans le
industries agro-alimentaires ont | & 160 - secteur des IAA
atteint la valeur de 639,5 MTND. |= 140 -

Soit 178 entreprises et 14741

. A e 2 N 120 -
bl OOAO AGSAI BI TuE(
paysprésents dans ce secteur sont 80 -
la France avec37,5 % _Ies I?ay§ 60 -
Bas avec 16,% et | 0 ) OAI 40 -
7,5% du total des IDE dans ce 20 -
secteur. 0
La majorité des IDE est e
concentrée dans les régions du S
nord, notamment les

gouvernorats de Nabeul
(168,0 MTND), Ben Arous 85,4 MTND) et Tunis (3,1 MTND).

31










































